
Emirates Islamic Bank (P.J.S.C.) is licensed by the Central Bank of the UAE.
مصرف الإمارات الإسلامي )ش.م.ع.( هو مصرف مرخّّص من قبل مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي.

 دليل الصكوك والصكوك الجزئية
Sukuk & Fractional Sukuk Guide

والصكــوك  الصكــوك  حــول  مفيــد  دليــل 
ئيــة لجز ا

1(  ما هي الصكوك؟

متســاوية  شــهادات  هــي  الاســتثمار  صكــوك 
القيمــة تمثــل حصصــاًً شــائعة فــي ملكيــة الأصــول 
الملموســة وحــق الانتفــاع والخدمــات أو )فــي ملكيــة( 
ــة أو نشــاط اســتثماري خــاص،  أصــول مشــاريع معين
وذلــك بعــد تحصيــل قيمــة الصكــوك وقفــل بــاب 
الاكتتــاب وتوظيــف الأمــوال المســتلمة فيمــا أصدرت 

الصكــوك مــن أجلــه.

 2(  آلية الصكوك؟

 يتــم إصــدار الصكــوك لتمويــل تنفيذ العمليــات اليومية 
أو للتمويــل بهــدف أغــراض محــددة، فعندمــا تشــتري 
ــدر  ــة لمص ــرة معين ــك لفت ــدم أموال ــك تق ــوكاًً، فإن صك
تلــك الصكــوك. وفــي المقابــل، يعِِــد المصــدر بدفــع 
ــادة  ــام وإع ــاح( كل ع ــق أرب ــال تحقي ــي ح ــك  )ف ــاح ل أرب
المبلــغ الأساســي بتاريــخ »الاســتحقاق« )اعتمــادا علــى 
هيكلــة الصكــوك( أو عنــد اســتحقاق مبلــغ التمويــل 
أو عنــد »الطلــب« إذا كانــت الصكــوك مــن النــوع التــي 
اســتحقاقها  تاريــخ  قبــل  قيمتهــا  اســترداد  يمكــن 
ــمى  ــا(. وتس ــذا لاحق ــول ه ــات ح ــن المعلوم ــد م )مزي
مــدة  بـــ«  الاســتحقاق  تاريــخ  حتــى  الزمنيــة  الفتــرة 

الصكــوك«.

A helpful guide to Sukuk & 
Fractional Sukuk

1) What is a Sukuk?

Investment Sukuk are certificates of equal 
value representing undivided shares in 
ownership of tangible assets, usufruct, 
and services or (in the ownership of) the 
assets of particular projects or special 
investment activity, however, this is true 
after receipt of the value of the Sukuk, 
the closing of subscription and the 
employment of funds received for the 
purpose for which the Sukuk were issued.

2) How do Sukuk work?

Sukuk are issued to fund day-to-day 
operations or to finance specific goals. 
When you buy a Sukuk, you are providing 
your money for a certain period to the 
issuer. In exchange, the issuer promises 
to pay you profit (if achieved)  every year 
and to return your principal at ‘maturity’ 
(depending on the Sukuk structure), 
when the financing comes due, or at 
‘call’ if the Sukuk is of the type that can be 
called earlier than its maturity (more on 
this later). The length of time to maturity 
is called the ‘term’.
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الربــح  ومعــدلات  الصكــوك  قيم  تسمى  ماذا    )3
المتوقعــة؟

أو الســعر عنــد  القيمــة الاســمية للصكــوك  تُُعــرف 
المبلــغ  أمــا  الاســمية«،  »القيمــة  باســم  الإصــدار 
ــا الخــاص بهــا فيعــرف بـــ »معــدل الربــح  المــوزع دوري

المتوقــع«.

 4(  خصائص الصكوك الرئيسية

أ .  إن مصــدرو الصكــوك هــم أساســاًً مــن الجهــات 
والمؤسســات.  والشــركات  الحكوميــة 

ب .  تصنــف الصكــوك بقيمتهــا الاســمية وبمعــدل 
الربــح المتوقــع وتاريــخ الاســتحقاق وبالمصــدر.

ت .  عندمــا يرتفــع الســعر، ينخفــض العائــد والعكــس 
صحـيـح.

ث .  عندمــا ترتفــع معــدلات الربــح، تنخفــض أســعار 
الصكــوك فــي الســوق والعكــس صحيــح. 

ج .  تعتبــر الصكــوك الحكوميــة أكثــر الصكــوك أمانــاًً 
مــن صكــوك الشــركات. 

ومــن  المخاطــر،  مــن  خاليــة  ليســت  الصكــوك  ح .  
ســداد  عــن  بالتخلــف  المُُصــدر  يقــوم  أن  الممكــن 

التزاماتــه.

 5( ما هي الصكوك الجزئية؟

ــمية  ــة اس ــراء كمي ــة ش ــي عملي ــة ه ــوك  الجزئي الصك
ــزام  ــن الالت ــدلًاً م ــية ب ــوك الأساس ــن الصك ــرة م صغي
بشــراء الحــد الأدنــى القياســي المطلــوب مــن الســوق. 
لجميــع  حصريــا�  الجزئيــة  الصكــوك   تقديــم  ويتــم 

الإسلامــي. الإمــارات  متعاملــي 

3) What are the Sukuk values and 
expected  profit rates called?

A Sukuk’s face value, or price at issue, 
is known as its ‘par value’. Its periodic 
distribution amount is known as its 
‘expected profit rate’.

4) Key features of Sukuk

a) The issuers of Sukuk are primarily 
governments and corporations.

b) A Sukuk is characterized by its face 
value, expected profit rate, maturity, and 
issuer.

c) When price goes up, yield goes down 
and vice versa.

d) When profit rates rise, the price of 
Sukuk in the market falls and vice versa.

e) Government Sukuk are considered 
safer than Corporate Sukuk.

f) Sukuk are not risk free. It’s possible - for 
the issuer to default on the obligation.

5) What is a Fractional Sukuk?

Fractional Sukuk means buying a small, 
nominal quantity of the underlying Sukuk 
than the standard market minimums. 
Fractional Sukuk are exclusively offered 
to all our Emirates Islamic customers.
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6( كيف تختلف الصكوك عن الصكوك الجزئية؟

الفرق الرئيسي بين كلا النوعين من الصكوك هو

الحد الأدنى للصكوك. إن الحد الأدنى لقيمة بطاقة

الصكوك العادية المتداولة تبدأ من 200,000 دولار،

بينما الحد الأدنى لقيمة الصكوك الجزئية هي 5,000

دولار، وبالنســبة لصكــوك  الخزينــة للأفــراد مــن وزارة 
الماليــة لدولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، فقــد تــم 

ــي. ــم إمارات ــغ 4,000 دره ــا بمبل تحديده

7( ما هو الحد الأدنى لمبلغ التداول للاستثامرات؟

ــريكي  ــو 5,000 دولار أم ــداول ه ــغ الت ــى لمبل ــد الأدن الح
ومضاعفاتــه، أمــا صكــوك  الخزينــة للأفــراد مــن وزارة 
فهــي  المتحــدة  العربيــة  الإمــارات  لدولــة  الماليــة 
محــددة بمبلــغ 4,000 درهــم إماراتــي ومــا يعادلهــا مــن 

المضاعفــات.

8( ما يه المخاطر المرتبطة باعتلالم بالصكــوك 
الجزئيــة؟

يرتبــط التعامــل بهــذا المنتــج، ومثــل التعامــل مــع أي 
منتــج اســتثماري آخــر بــأداء الســوق، وبالتالــي  ســتكون 
هنــاك مخاطــر مرتبطــة بــرأس المــال الخــاص بــك. 
تشــمل هــذه المخاطــر، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، 
/ المصــدرة  الجهــة  ومخاطــر  الاســتثمار،  مخاطــر 

مخاطــر التخلــف عــن الســداد، ومخاطر معــدلات الربح 
ــدة  ــاء م ــل انته ــع قب ــوق، والبي ــرات الس ــر تغي ومخاط
الاســتحقاق، ونقــص الســيولة وعمليــات التــداول فــي 
الســوق الثانــوي، ومخاطــر العــملات وأدوات التحــوط 
الإسلاميــة.  الشــريعة  مــع  المتوافقــة  المضمنــة 
ــى  ــر، يرج ــض المخاط ــز لبع ــرح موج ــى ش ــول عل للحص

ــتند. ــذا المس ــة ه ــي نهاي ــات ف ــة المعلوم مراجع

6) How is a Sukuk different than a 
Fractional Sukuk?

The main difference between both Sukuk 
is the ticket size. The minimum trading 
ticket size of a normal Sukuk starts from 
$200,000 while the minimum ticket size 
of a Fractional Sukuk is $5,000, and for 
Retail Treasury Sukuk from Ministry of 
Finance, UAE is set at AED 4,000.

7) What is the minimum trading amount 
to invest?

The minimum trading quantity is set at 
USD 5,000 and multiples thereof, and 
for Retail Treasury Sukuk from Ministry 
of Finance, UAE is set at AED 4,000 and 
multiples.

8)What are the risks associated with 
Fractional Sukuk?

Like any other investment product, this 
product is linked to market performance 
hence your capital is at risk. These risks 
include and are not limited to investment 
risks, issuer risk/default risk, profit rate 
risk, market risk, sale prior to maturity, 
lack of liquidity and secondary market 
trading, currency risk and embedded 
Shariah complaint hedging instruments. 
Please refer to the end of the document 
for a brief explanation of some of the 
risks.
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9( ما يه الصكــوك المتاةح ثتسلالمار كصكــوك 
ــرية؟ كس

المتاحــة،  الجزئيــة  الصكــوك   قائمــة  علــى  للحصــول 
الإسلامــي  الإمــارات  موقــع  إلــى  الرجــوع  يرجــى 

الإلكتروــني

 

10( فيك تيم توزعي »الأرباح المتوقعة«؟

الربــح  معــدل  الإسلامــي  الإمــارات  يتلقــى  عندمــا 
مدفوعــات  المحققــة،  )الأربــاح  معيّّنــة  لصكــوك 
علــى  لــك  بدفعهــا  ســيقوم  الأساســي(،  المبلــغ 

تناســبي. أســاس 

ــوك   ــد للصك ــرة التجمي ــق فت ــيتم طتبي ــل س 11( ه
ــة؟ الجزئي

ليــس للصكــوك فتــرة تجميــد، وبالتالــي يمكــن شــراؤها 
وبيعهــا فــي أي وقــت طالمــا أن الســيولة متوفــرة. 
يعتبــر التعامــل بالصكــوك كالاســتثمار طويــل الأجــل 

إذا تــم الاحتفــاظ بهــا حتــى تاريــخ الاســتحقاق.

الصكــوك   فــي  الاســتثامر  يمكــن  كيــف   )12
؟ ئيــة لجز ا

الإمــارات  لــدى  حســاب  لديــك  يكــون   أن  يجــب 
الإسلامــي، وســيقوم المصــرف أيضــاًً بفتــح حســاب 
تنفيــذ  مــن  لتمكينــك  لــك  اســتثمارية  محفظــة 
الصفقــات. ويمكنــك فتــح حســاب اســتثماري مــن 
المتحــرك  الهاتــف  عبــر  المصرفيــة  الخدمــات  خلال 
بمســاعدة  أو  الانترنــت  عبــر  المصرفيــة  والخدمــات 

لدينــا. الاســتثمار  مستشــاري  فريــق 

9)What are the Sukuk available to 
invest in as Fractional Sukuk?

For the list of available Fractional Sukuk, 
please refer to the Emirates Islamic 
Website 

10) How are the expected profits 
d i s t r i b u t e d ?

When Emirates Islamic receives the 
economics (profits earned, principal 
payments) of an underlying Sukuk, these 
will be paid to you on pro rata basis.

11) Is there a lock in period for Fractional 
Sukuk?

Sukuk do not have a lock in period, they 
can be bought and sold anytime as 
long as liquidity is available. Sukuk are 
considered a long-term investment if 
held to maturity.

12) How to invest in Fractional Sukuk?

You must hold an Emirates Islamic 
account; the Bank will also open an 
investment portfolio account for you post 
which trades can be placed. You can 
open an investment account through 
mobile & Online Banking platforms or 
with the help of our Investment Advisors 
team. 

https://WWW.emiratesislamic.ae/-/media/ei/pdfs/general/sukuk-indicative-quotes/fractional_sukuk_indicative_quotes.pdf
https://WWW.emiratesislamic.ae/-/media/ei/pdfs/general/sukuk-indicative-quotes/fractional_sukuk_indicative_quotes.pdf
https://www.emiratesislamic.ae/-/media/ei/pdfs/general/sukuk-indicative-quotes/fractional_sukuk_indicative_quotes.pdf
https://www.emiratesislamic.ae/-/media/ei/pdfs/general/sukuk-indicative-quotes/fractional_sukuk_indicative_quotes.pdf
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13( هل يمكن متويل الصكوك  الجزئية؟

الصكــوك   بتمويــل  الإسلامــي  ااملإرات  وقيم  نل  لا. 
الجزئيــة.

يف  الجزئيــة  الصكــوك  تــداول  يمكــن  هــل   )14
السوق؟

لا.  »الصكــوك  الجزئيــة« التــي تــم شــراؤها حصريــاًً لــدى 
الإمــارات الإسلامــي، لا يمكــن بيعهــا إلا مــن خلال 

ــي. ــارات الإسلام الإم

15( هل يمكن تحويل الصكوك  الجزئية خارج

 الإمارات الإسلامي؟

حصريــاًً  متاحــة  الجزئيــة  الصكــوك   هــذه  لأن  لا، 
لمتعاملــي الإمــارات الإسلامــي، وبالتالــي لــن يمكــن 

خارجــه. تحويلهــا 

16( ما يه اوسرلم الخاصة بهذا المنتج؟

يرتبــط هــذا المنتــج بنوعيــن ) 2( مــن الرســوم، رســوم 
ــتخضع  ــي س ــاملات، والت ــذ المع ــوم تنفي ــظ ورس الحف
لمعرفــة  الخــاص.  المصــرف  لتقديــر  وفقــاًً  للتغييــر 
الأســعار المقدمــة للمتعامليــن، يرجــى زيــارة الموقــع 

الرســمي للإمــارات الإسلامــي.

17( هــل ســتكون الصكــوك  الجزئيــة  متوفــرة مــن 
ــف  ــر التاه ــة عب ــات المصرفي ــات الخدم خلال منص

المتحــرك أو عبــر الإنترنــت؟

نعــم ، ســتكون الصكــوك  الجزئيــة  متوفــرة للبيــع علــى 
تطبيــق + EI والخدمــات المصرفيــة عبــر الانترنــت.

13) Can Fractional Sukuk be financed?

No. Emirates Islamic does not offer 
financing on Fractional Sukuk.

14) Can Fractional Sukuk be traded in 
the market? 

No. Fractional Sukuk bought through 
Emirates Islamic can only be sold with 
Emirates Islamic.

15) Can Fractional Sukuk be transferred 
out of Emirates Islamic?

No. Fractional Sukuk are exclusively 
available to Emirates Islamic customers 
only, they cannot be transferred out.

16) What are the fees associated with 
this product?

We have 2 fees associated with this 
product, custody fees and transactional 
fees which are subject to change at the 
bank’s own discretion subject to notifying 
the clients. For customer pricing, please 
refer to the Emirates Islamic website.

 

17) Are Fractional Sukuk available 
through mobile or Online Banking 
platforms?

Yes. Fractional Sukuk are available on 
EI + and Online Banking platforms. 
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مت تلخيص عوامل المخطارة الرئيسية للعلم باه.

بــكل  المرتبطــة  المخاطــر  طبيعــة  تفهــم  أن  يجــب 
أن  ويجــب  أدنــاه،  الموضحــة  الظــروف  مــن  ظــرف 
تحصــل علــى المشــورة المهنية ذات الصلــة والمحددة 
قبــل اتخــاذ أي قــرار. وبالرغــم ممــا ســبق، فــإن القائمــة 
ــر  ــع المخاط ــى جمي ــل عل ــكل كام ــوي بش ــاه لا تحت أدن
ــة  ــر المرتبط ــع المخاط ــل جمي ــت تتحم ــة. أن ذات الصل
بــأي قــرار تتخــذه ولــن يكــون لــك أي حــق فيمــا يتعلــق 

ــي. ــارات الإسلام ــد الإم ــرار ض ــك الق بذل

المخطار / مخطار التخلف عن السداد

قــد تنخفــض قيمــة الصكــوك لعــدد مــن الأســباب 
وذلــك  المُُصــدّّرة،  بالجهــة  مباشــرة  تتعلــق  التــي 
الجــدارة  الحصــر،  لا  المثــال  ســبيل  علــى  يتضمــن، 
الائتمانيــة للمُُصــدر نفســه. وإضافــة إلــى مــا ســبق، 
ســيكون هنــاك خطــر يتمثــل فــي أن الجهــة المصــدّّرة 
لــن تكــون قــادرة علــى دفــع الربــح المتعاقــد عليــه 
فــي  الرئيســية،  قيمتــه  علــى  و/أو  الصكــوك  عــن 
الوقــت المحــدد، أو علــى الإطلاق. لا يضمــن الإمــارات 
الإسلامــي أو يجيــز تقديــم أي التزامــات علــى الجهــة 
المصــدّّرة مــن أجــل دفــع قيمــة المبلــغ الأساســي لــه، 

أو أي أربــاح تعاقديــة مســتحقة عليــه.

مخطار معدل الربح

عــدة  علــى  الســوق  فــي  الربــح  معــدلات  تعتمــد 
تزويدهــا  أو  الأمــوال  علــى  الطلــب  مثــل  عوامــل 
المتعلــق بالاقتصــاد، وعلــى معــدل التضخــم، وعلــى 
ــى  ــة إل ــال، بالإضاف ــا دورة الأعم ــر به ــي تم ــة الت المرحل
السياســات النقديــة والماليــة للحكومــة. لذلــك، وفــي 

The main risk factors are summarized 
below for your information.

You should understand the nature of the 
risks associated with each and every 
circumstance outlined below and should 
obtain relevant and specific professional 
advice before making any decision. The 
list below does not, however, claim to be 
a complete list of all related risks. You 
should assume all risk associated with 
any decision you make and you shall 
have no right against Emirates Islamic in 
connection with such decision.

Risk / default risk 

The value of the Sukuk may decline for a 
number of reasons which directly relate 
to the issuer, including, but not limited to, 
the issuer’s credit worthiness. In addition, 
there is a risk that the Issuer will be 
unable to pay the contractual profit on 
the Sukuk and/or its principal, in a timely 
manner, or at all.

Emirates Islamic does not guarantee or 
warrant any obligations of the Security 
Issuer to pay the principal amount of the 
Sukuk , or any contractual profits  earned 
thereon.

Profit rate risk 

Market profit rates are a function of 
several factors such as the demand for, 
and supply of, money in the economy, the 
inflation rate, the stage that the business 
cycle is in, as well as the government’s 
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حالــة ارتفــاع معــدل الربــح فــي الســوق مقارنــة بمــا 
ســينخفض  الصكــوك،  شــراء  تاريــخ  فــي  عليــه  كان 
ســعر الصكــوك، وبالتالــي ســيتم بعــد ذلــك تــداول 

مخصــوم. شــراء  بســعر  الصكــوك 

خماطرة ةكرح السوق

إن حركــة الســوق، والتــي يمكــن أن تتأثــر بالعديــد مــن 
العوامــل التــي تتضمــن، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، 
ـّر معــدلات  مخاطــر الجهــة المُُصــدّّرة، ومخاطــر تغي�
البيئــات  فــي  والتغيــرات  الســوق  وتوجهــات  الربــح، 
الاقتصاديــة أو الماليــة أو السياســية، قــد تــؤدي إلــى 
الســوق مــن  تنتــج مخاطــر حركــة  تقلــب الأســعار. 
التغيــرات  بتغيراتــه، هــذه  التنبــؤ  القــدرة علــى  عــدم 
التــي تــتلازم مــع أي اســتثمار؛ والتــي قــد تتســبب فــي 
انخفــاض قيمــة الاســتثمار بســرعة، أو إلــى ارتفاعــه، 
وقــد يحــدث هنــا أن لا تســتعيد المبلــغ المســتثمر فــي 

الأصــل.

اعيبل قلب تاريخ احتسلاقاق

فــإن  المــال،  رأس  محميــة  الصكــوك  تكــون  عندمــا 
ســينطبق  المــال  رأس  لحمايــة  المحــدد  المســتوى 
ــع  ــد تاريــخ الاســتحقاق. لذلــك، قــد يــؤدي بي فقــط عن
ــى  ــدد إل ــتحقاق المح ــخ الاس ــل تاري ــوك قب ــك الصك تل
المســتثمر  المبلــغ  مــن  أقــل  مبلــغ  علــى  حصولــك 
فــي الأصــل عنــد الشــراء. ســيكون ســعر البيــع حينهــا 
إليهــا  مضــاف  الرســوم  مــن  مجموعــة  عــن  عبــارة 

ظــروف الســوق الســائدة حينهــا.

قةل السةلوي وادتلاول يف السوق اثلاةيون 

قــد يــؤدي نقــص الســيولة إلــى صعوبــة فــي الحصــول 
علــى الســعر الــذي ترغبــه عنــد بيــع الاســتثمار الــذي 
أو  الشــركة،  إفلاس  عــن  الإعلان  إن  بــه.  قمــت 

monetary and fiscal policies. Should the 
market profit rate rise from the date of 
the  Sukuk purchase, the  Sukuk price will 
fall accordingly. The  Sukuk will then trade 
at a discount to the purchase price.

 

Market risk

Market movement, which can be 
influenced by many factors, including, 
but not limited to, issuer risk, profit rate 
risk, market sentiment and changes 
in economic, financial or political 
environments may result in the 
fluctuation of prices. Market risk results 
from the unpredictability of market 
movements and is inherent in any 
investment; such risk may cause the 
value of the investment to fall rapidly, as 
well as rise, and you may not get back 
the amount originally invested.

Sale prior to maturity

Where a Sukuk is capital protected, the 
stated level of capital protection only 
applies at maturity. The sale of the  Sukuk 
prior to the stated maturity date may 
result in you receiving an amount less 
than that originally invested at inception. 
The sale price would be a function of 
fees, and prevailing market conditions.

Lack of liquidity and secondary market 
trading 

Lack of liquidity may result in difficulty 
in finding a price to sell an investment 
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التــداول، أو فــي حــال ظهــور  فــي تعليــق عمليــات 
رأس  رحيــل  أو  الاســتحواذ،  عمليــات  عــن  شــائعات 
المــال مــن بلــد يتعــرض لأزمــة، قــد يعنــي أنــه ســيكون 
مــن المســتحيل الحصــول علــى أي الســعر الــذي تريــده 

لضمــان مركــزك.

قيمــة  فــي  كبيــرة  خســائر  إلــى  يــؤدي  قــد  هــذا  إن 
الاســتثمار. لــن يمكــن تقديــم أي ضمــان يعــدك بــأن أي 
ســوق تــداول للأوراق الماليــة ســيظل موجــوداًً، أو مــا 
ــوق  ــييل، أي س ــدم تس ــييل، أو ع ــيمكن تس إذا كان س
مــن هــذا القبيــل. إذا لــم يتــم تــداول الأوراق الماليــة 
فــي أي بورصــة، فقــد يكــون الحصــول علــى معلومــات 
الســيولة  تتأثــر  وقــد  صعوبــة،  أكثــر  أســعارها  عــن 

وســعر الأوراق الماليــة ســلباًً.

خماطرة اعلمةل

بيــن  الصــرف  أســعار  فــي  التغييــرات  تــؤدي  قــد 
العــملات أو التحويــل مــن عملــة إلــى أخــرى إلــى تقليــل 
قيمــة الاســتثمار أو لزيادتهــا. قــد تتقلب أســعار صرف 
ــة  ــرات زمني ــر خلال فت ــكل كبي ــة بش ــملات الأجنبي الع
قصيــرة، وتعتمــد أربــاح الاســتثمار بالعــملات الأجنبيــة 
ــؤدي  ــد ت ــه. ق ــي حين ــائدة ف ــرف الس ــعار الص ــى أس عل
التحــركات العكســية فــي أســعار الصــرف إلــى محــو 
الأربــاح تمامًًــا أو إلــى التســبب فــي خســارة رأس المــال 
المرتبــط بعملتــك المحليــة. تخضــع الاســتثمارات فــي 
ــات  ــر التقلب ــة لمخاط ــة أجنبي ــة بعمل ــول المقوم الأص
فــي ســعر صــرف تلــك العملــة فــي حينــه. إن مخاطــرة 
ــة فــي  ــه العمل ــداول في ّـر أســعار الصــرف الــذي تت تغي�
المقومــة  الأصــول  ذات  الاســتثمارات  فــي  حينــه  
ــدات  ــى عائ ــط عل ــق فق ــن تنطب ــة ل ــملات الأجنبي بالع
ولكنهــا  الأجنبيــة،  العــملات  بهــذه  الاســتثمارات 
ســتنطبق أيضــاًً علــى الأصــول المقومــة بالعــملات 
الأجنبيــة والمتداولــة بالعملــة المحليــة، حيــث إن تطــور 
أســعارها عــادة مــا يتتبــع التغيــرات فــي ســعر صــرف 

ــه. ــي حين ــائد ف ــا الس ــة به ــة المقوم العمل

you have made. In case of company 
bankruptcy, suspension of trading, 
takeover rumors, or flights of capital 
from a country in crisis this may mean 
it is impossible to find any price to close 
out your position. This could lead to 
substantial losses up to the value of the 
investment. No assurance can be given 
that any trading market for the securities 
will exist or whether any such market will 
be liquid or illiquid. If the Securities are 
not traded on any exchange, pricing 
information may be more difficult to 
obtain, and the liquidity and price of the 
Securities may be adversely affected.

Currency risk

Changes in exchange rates between 
currencies or the conversion from one 
currency to another may cause the 
value of the investment to diminish or 
increase. Currency exchange rates may 
fluctuate significantly over short periods 
of time. Earnings on investment in 
foreign currencies are dependent on the 
prevailing spot foreign exchange rates. 
Adverse exchange rate movements 
may erase profit earnings completely or 
cause a loss of principal relative to your 
home currency. Investments in assets 
denominated in a foreign currency 
are subject to the risk of movements in 
that currency’s spot exchange rate. The 
spot exchange-rate risk on investments 
in foreign-currency denominated 
assets applies not only to investments 
returnable in these foreign currencies, 
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الشــريعة  مــع  المتوافقــة  التحــوط  أدوات 
المدمجــة الإسلاميــة 

ــة.  ــوط مدمج ــى أدوات تح ــتثمار عل ــتمل الاس ــد يش ق
ــدّّر  ــة بالمُُص ــدار الخاص ــرة الإص ــى نش ــوع إل ــى الرج يرج
للحصــول علــى التفاصيــل ذات الصلــة. ســيؤثر الإجــراء 
الــذي تتخــذه الجهــة المصــدّّرة المعتمــد علــى أدوات 
التحــوط المدمجــة علــى العائــد الــذي تتوقعــه مــن 
ــوك  ــوي الصك ــال، تحت ــبيل المث ــى س ــتثمارك. فعل اس
بعمليــة  المتعلقــة  الأحــكام  علــى  للســحب  القابلــة 
بإعــادة  الصكــوك  لمصــدّّر  تســمح  والتــي  الســحب، 
شــراء الصكــوك مــن حملــة الصكــوك وإلغــاء الإصــدار 
بســعر تــمّّ تحديــده بشــكل مســبق، وعــادة مــا يتــم 
عندمــا تنخفــض معــدلات الربــح بشــكل كبيــر عمــا 
أحــكام  تســمح  الإصــدار.  تاريــخ  وقــت  عليــه  كانــت 
الســحب للمُُصــدّّر بســحب الصكــوك القديمــة ذات 
لخفــض  كمحاولــة  وذلــك  العاليــة  الربــح  معــدلات 
تكاليــف الديــون. وفــي مثــل هــذه الظــروف، ســتضطر 
إلــى التنــازل عــن صكــوك ذات عائــد عالــي، مــع توقــع 

حــدوث تأثيــر ســلبي علــى العائــد المتوقــع.

but also to the assets denominated in 
the foreign currencies and traded in 
the domestic currency, since their price 
development usually tracks changes in 
the spot exchange rate of the currency in 
which they are denominated.

Embedded Shariah compliant hedging 
instruments

The investment may comprise 
embedded hedging instruments. Please 
refer to the Issuer’s Prospectus for 
details. Action by the issuer on the back 
of an embedded hedging instruments 
will impact your expected pay-off from 
the investment. For example, a Callable 
Sukuk has call provisions, which allows 
the Sukuk issuer to buy back the Sukuk 
from the Sukuk holders and retire the 
issue at a predetermined price. This is 
usually done when profit rates have 
fallen substantially since the issue date. 
Call provisions allow the issuer to retire 
the old high profit rates Sukuk in a bid 
to lower financing costs. Under these 
circumstances you will be forced to 
give up a high yielding security, with an 
adverse effect on the anticipated return.
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